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Seit dem 3. September 2020 sind die Regeln zur Verbesserung der Aktiondrskommunikation

in Deutschland in Kraft. Doch noch immer ist die vorgesehene elektronische Ubermittlung

eindeutiger, standardisierter Informationen nicht vollumfanglich méglich. Dementsprechend

strotzen die verdffentlichten Tabellen zur Bekanntgabe von HV-Einladungen in der Praxis
haufig vor ausfiihrlicher Prosa, wo eigentlich klare, knappe Angaben gefragt sind.

Die EU-Durchfiihrungsverordnung 2018/1212
(DFV0) zielt darauf ab, international gebréuch-
liche Standards fiir die Information von Anle-
gern Uber Unternehmensereignisse zu schaf-
fen: Denn einheitliche Formate fiir die Uber-
mittlung von Daten und Mitteilungen sind not-
wendig, um eine effiziente innereuropdische

Die Lange der Kennung

Bearbeitung zu ermdglichen. Doch blickt
man allein auf den deutschen Markt, so
herrscht deutlicher Verbesserungsbedarf in
der Umsetzung der scheinbar eindeutigen
Tabellenstruktur. Im Weiteren soll ins-
besondere auf die Auswiichse rund um
die Bekanntmachung von HV-Einladungen

Tabelle 3

Einladung

eingegangen werden, denn von einer Stan-
dardisierung ist man weit entfernt. Doch
Diskrepanzen zwischen den Vorgaben der
DFVO — einer europaischen Kompromissld-
sung verschiedener Rechtsordnungen —
und dem deutschen Aktienrecht sind vor-
herbestimmt.

Art der Angabe |

Beschreibung |

Format

| Urheber der Daten

A. Inhalt der Mitteilung

1. Eindeutige
Ereignisses

Kennung
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des | Eindeutige Nummer

[alphanumerisches Feld]

Emittent oder von diesem
benannter Dritter




Tabelle 4

Bestitigung der Berechtigung

2/

Art der Angabe

Beschreibung

Format Urheber der Daten

A. Angaben zur Hauptversammlung und zur Mitteilung

3. Eindeutige Kennung der Ver- | Eindeutige Kennung der vom Emittenten

[4 alphanumerische

Emittent oder von diesem

anstaltung oder dem von ihm benannten Dritten einbe- | Zeichen] benannter Dritter
rufenen Hauptversammlung
Tabelle 5
Anmeldung
Art der Angabe Beschreibung Format Urheber der Daten

A. Inhalt der Anmeldung

3. Eindeutige
Veranstaltung

Kennung der | Eindeutige Kennung der vom Emittenten
oder dem von ihm benannten Dritten einbe-

rufenen Hauptversammlung

Tabelle 6

Eingang der Stimmen

[4 alphanumerische
Zeichen]

Emittent oder von diesem
benannter Dritter

3. Eindeutige Kennung der Ver- | Eindeutige Kennung der Hauptversammlung. | [12 alphanumerische Emittent/Intermedidr
anstaltung Zeichen]
Tabelle 7
Bestiitigung der Aufzeichnung und Zihlung der Stimmen
3. Eindeutige Kennung des | Eindeutige Kennung der Hauptversammlung. | [12 alphanumerische Emittent/Intermedidr

Ereignisses

Das gesamte Tabellenwerk verlangt an ver-
schiedenen Stellen eine ,eindeutige Kennung*
des Ereignisses. Deshalb erachtet es der
Umsetzungsleitfaden zu der Aktionarsrechte-
richtlinie Il des Bankenverbandes (zu Recht)
fur ,wiinschenswert®, dass die eindeutige
Kennung in allen die jeweilige Hauptver-
sammlung betreffenden Tabellen identisch
ist. Nun gibt die DFVO selbst fiir die Bekannt-
machung der HV-Einladung keine Beschran-
kung vor. In der Praxis jedoch nutzen viele
Emittenten die Plattform der DPAii (Deutsche

Zeichen)]

Plattform fUr Aktionarsinformationen, siehe
auch HV Magazin 4/2021, S. 34 ff.; www.
dpaii.de] fur die Bekanntmachung, wo das
entsprechende Eingabefeld bereits auf 35
Zeichen beschrénkt ist, denn die DPAIi orien-
tiert sich an der Vorgabe in Art. 2 Abs. 3 DFV0,
ISO-Formate zu nutzen. Doch leider zeigt sich
der europdische Gesetzgeber durchweg
inkonsequent. Die bei der Anmeldung zur
Hauptversammlung betreffenden Tabellen 4
und 5 lassen lediglich vier alphanumerische
Zeichen fir die eindeutige Kennung zu.

Betrifft es nunmehr die Bestatigung des
Eingangs der Stimmen oder der Stimm-
rechtsausiibung, lautet die Vorgabe , 12 alpha-
numerische Zeichen®. In der Praxis scheint
sich durchzusetzen, dass zumindest auch
fur die Bekanntmachung der Einladung
lediglich zwdlf alphanumerische Zeichen
verwendet werden. Eine durchgehende
Reduktion auf vier Zeichen wiirde schnell
zu uneindeutigen Ergebnissen fiihren, da
jeder Emittent seine eigene Kennung kre-
ieren kann.
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Das richtige Datum

Tabelle 3

Einladung

C. Angaben zur Hauptversammlung

5. Aufzeichnungsdatum

Abgesehen von der mehr als ungliicklichen
Ubersetzung des auch im deutschen Kapi-
talmarkt gebrauchlichen ,Record Date” mit
LJAufzeichnungsdatum®ist die an dieser Stelle
geforderte Angabe vermutlich der grofite
Stolperstein. Gemeint ist hier der ,Nachweis-
stichtag” gemaf Art. 1 Nr. 7 DFVO. Emittenten
von Namensaktien geben hier den sogenann-
ten Technical Record Date an. Das ist in der

Die Vielfalt der Mdglichkeiten

Definition

Darstellung des Formats gemaf3 DFVO unpro-
blematisch, da dieser auf das Ende eines
Tages abstellt. Der Record Date bei Inhaber-
aktien bezieht sich jedoch gemaf § 123 Abs.
3 AktG auf den Beginn eines Tages, also auf
0:00 Uhr. Wird nur das Datum gemaf AktG
angegeben, kdnnten internationale Banken
dies missverstehen und den angegebenen
Zeitpunkt wie international tblich auf das

[Datum (JJJJMMTT)]

Emittent

Ende des Tages interpretieren. Die haufig
eigenmachtige Erganzung um eine Uhr-
zeit ist in dem Format der DFVO jedoch
nicht vorgesehen. Besser ist der Weg, die
Einladung zur HV mit einer Erlauterung
Uber das Auseinanderfallen des Datums
gemaf3 DFVO und gemaf3 AktG zu erganzen
und in Tabelle 3 den Vortag des Record
Dates einzutragen.

Art der Angabe

Beschreibung

Format

Urheber der Daten

D. Teilnahme an der Hauptversammlung (repetitiver Block; fiir jede verfiigbare Alternative der Teilnahme zu

wiederholen)

1. Art der Teilnahme des Aktio-
nars nahme;

Sonstige

werden.

In diesem Block sollen die jeweiligen
Modglichkeiten der Teilnahme lediglich
mit zwei (!) alphanumerischen Zeichen
angegeben werden. Da ,PX“ fur die
Moglichkeit der Teilnahme durch Stell-
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Art der Teilnahme, z. B. VI = virtuelle Teil-

PX = Teilnahme durch Stellvertreter; EV = Ab-
stimmung durch Briefwahl.

ebenfalls in standardisierter Form angegeben

PH = personliche Teilnahme; | Zeichen]

verfiigbare Modalititen sollten

vertreter vorgegeben ist, wird das Kur-
zel oft sowohl fiir die Vollmacht an Dritte
als auch an die Stimmrechtsvertreter
genutzt. Der Vorschlag des Bankenver-
bandes, fur die Bevollméachtigung der

[2 alphanumerische

Emittent

Stimmrechtsvertreter ,IX“ (Issuer Proxy)
zu verwenden, beriicksichtigt die stets
geforderte Eindeutigkeit der Angaben
besser und dirfte sich daher durch-
setzen.
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Eine reine Fristangabe

Art der Angabe Beschreibung Format Urheber der Daten

D. Teilnahme an der Hauptversammlung (repetitiver Block; fiir jede verfiigbare Alternative der Teilnahme zu
wiederholen)

3. Vom Emittenten festgelegte | Ablauf der Frist (Tag und Uhrzeit) fiir die | [Datum (JJJJMMTT);
Frist fiir die Abstimmung Stimmabgabe beim Emittenten durch den | UTC (koordinierte
Aktiondr je nach Art der Teilnahme, soweit | Weltzeit)]
einschligig.

Emittent

Wahrend im englischsprachigen Raum
die Beschlussfassungen im Vorfeld erfol-
gen und am Tag der HV nur noch die Ergeb-
nisverklindung erfolgt, geschehen die
Abstimmungen gemaf AktG grundsatzlich

Die Kurzfassung

wahrend der Hauptversammlung. Des-
halb irritiert zunéchst die in Tabelle 3 zu
machende Angabe einer Frist flr die
Stimmabgabe. Regelmaflig wird dann ver-
sucht, jede Abstimmungsvariante aus-

fuhrlich darzustellen. Doch die unschein-
baren Worte ,soweit einschlagig” weisen
den Weg: Gibt es kein konkretes Fris-
tende, bleibt das Feld leer (&hnlich Block
E3.-5.).

Art der Angabe | Beschreibung | Format | Urheber der Daten
E. Tagesordnung — (repetitiver Block; Angaben zu jedem Tagesordnungspunkt)
2. Uberschrift des Tagesord- | Bezeichnung oder kurze Zusammenfassung | [100 alphanumerische | Emittent

nungspunkts

Eine noch vielfach unbeachtete Stolperge-
fahr birgt die Bekanntgabe der Tagesord-
nungspunkte im Format der DFVO. Die we-
nigsten Gesellschaften werden fiir den
Punkt ,Vorlage des Jahresabschlusses
[€]“ mit der vorgegebenen Beschrankung
auf 100 alphanumerische Zeichen aus-
kommen. Doch die Beschreibung ,oder
kurze Zusammenfassung® gibt es vor. Die
Kirzung auf den wesentlichen Inhalt des
Tagesordnungspunkts ist méglich, sofern
nicht schon beim Entwurf der Tagesord-
nung reduziert werden kann.

Zweisprachigkeit

Artikel 2 Abs. 2 Satz 2 DFVO fordert den Emit-
tenten auf, Informationen auflerdem in
einer internationalen Sprache zur Verfligung

des Tagesordnungspunkts

zu stellen. Aktuell wird deswegen zumeist
eine zuséatzliche englischsprachige Tabelle
erstellt. Wie aufgezeigt, stellt die Tabelle 3in
den Blécken A bis C jedoch grofitenteils
auf international eindeutige Bezeichnun-
gen ab. Der Zweisprachigkeit bedarf es so-
mit lediglich bei der Angabe der Tagesord-
nungspunkte gemaf Block E sowie der
weiteren Aktionarsrechte gemaf3 Block F
Dem Bankenleitfaden folgend, sind ein
entsprechendes zusatzliches Feld unter
der deutschen Textangabe und die jewei-
lige Kennzeichnung der Felder mit den ent-
sprechenden Sprachcodes (etwa DE und
EN) vor den Ausfiihrungen ausreichend.
Eine Verbreitung Uiber die Intermediarskette
hingegen durfte keine Unterscheidung nétig
machen, denn hier missen ausschlief3-
lich die standardisierten Informationen

Zeichen]

weitergeleitet werden. Bereitstehen mis-
sen die zweisprachigen Angaben lediglich
auf der Webseite.

Fazit

Knapp anderthalb Jahre nach Inkrafttre-
ten der DVFO scheinen die Marktteilneh-
mer — Emittenten, Intermediare, aber auch
Dienstleister und Rechtsberater — gedank-
lich noch zu sehr an dem deutschen Kapi-
talmarkt und den deutschen Normen ver-
haftet zu sein. Spatestens wenn der
SWIFT-Standard ISO 20022 europaweit ein-
satzbereit ist, wird es jedoch die Mdglich-
keit der ,Prosa“ nicht mehr geben, denn
das Bankensystem sieht klar limitierte
Eingaben vor. Folglich: In der Kirze liegt
die Wiirze — auch bereits jetzt.
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